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Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjunto de Vytrus Biotech, S.A. (la
Sociedad) al 30 de junio de 2023, y la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, relativos al periodo intermedio de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad son responsables de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se indica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas). Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad". Unarevision
limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y enla aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria y, en
consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que podrian haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de
auditoria.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una auditoria de
cuentas, no hallegado a nuestro conocimiento ninguin asunto que nos haga concluir que los estados financieros
intermedios adjuntos no expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Vytrus Biotech, S.A. al 30 de junio de 2023, y de los resultados y flujos de efectivo de sus operaciones
para periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.
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nacional e internacional no pueda materializarse en reducciones de volumen de la
demanda y de los margenes.

3.2 Riesgos operativos y de valoracion
1. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus estd repartida entre los accionistas
fundadores que, a fecha del presente Informe de gestién, ostentan el 39,76% del capital
social de la Sociedad. Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los
socios fundadores, miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la
Sociedad.

En consecuencia, los fundadores dispondrian de una influencia significativa para aprobar
acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,
entre otras, la aprobacién del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos
sociales.

La concentracion descrita en relacién con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversion ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, dénde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios tanto en Vytrus
como en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Compafiila y de su capacidad para atraer, formar, retener e
incentivar al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccién y
finanzas. La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal
cualificado que permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a
mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de
Vytrus.

3. Riesgo de interrupcion de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad estd expuesto al riesgo de
interrupcion de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
asi como a las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos
de la propia Sociedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentrafcién de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora
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por parte de la Compafiia para coriseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
blogueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de
los proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por
alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion delos riesgos
derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar
al negocio de Vytrus en términos de costes, resultado de |las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

5. Cobertura de los segurds:

La Sociedad tiene contratados distintos tipos de pdlizas de seguro con compafias de
reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad civil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos (incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacion
a empleados, contingencias en transporte, prevencién de ciberatagues y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir
determinados riesgos, podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcion del negocio.

3.3 Riesgos financieros y contables
1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la
actividad, situacidn financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de
cualquier empresa, incluyendo:

o Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

« Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones
necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados
de mercado.

« Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adqumdos
ante sus proveedores de deuda.

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar
acciones en el mercado.

Cambios en la evolucién del negocio que afectasen negativamente la consecucion de
beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de deuda y comprometer la
capacidad de devolucién de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones
anteriormente mencionadas.

Por su parte; el mcumpll |ento de las obligaciones derivadas de la concesiéon de un
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préstamo publico, podrian conllevar la ejecucién de las eventuales garantias (a 30 de
junio de 2023 ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacion financiera y/o los resultados de Vytrus y, consecuentemente, al
precio de cotizacidn de la accién de la Sociedad.

Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es
la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad.
Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra
(aproximadamente 1,4M€ positivos a 30 de junio de 2023) y la ratio de endeudamiento
(0,83 a 30 de junio de 2023) entendiendo este como la ratio entre el pasivo total y el
patrimonio neto.

2. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad
(e.g. clientes finales o proveedores, . contraparies en mercados financieros, etc.)
incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econémica o
financiera. Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y
causar problemas en la liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicion de los
productos de la sociedad.

En particular el crédito de riesgo esta concentrado en la deuda comercial, cuyo periodo
medio de cobro en el periodo ha sido de 42,28 dias (30,7 dias en 2022). Adicionalmente,
no existe una dependencia significativa en determinados clientes de forma recurrente.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota XI de moneda
extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a las pocas transacciones
en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que dichos riesgos no son
significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corto
plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a través de préstamos con
entidades bancarias y a través de préstamos subvencionados otorgados por entidades
gue promueven la innovacion.

Para los primeros, la gestiéon del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mavyoritariamente de préstamos con intereés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionado (normalmente inferior o igual al Euribor anual).




3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable relativa a los activos
intangibles por I+D:

Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo de la Sociedad son claves para el
éxito de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos
estd condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar
especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad economico-comercial futura del proyecto o proyectos de que
se traten. La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
1,67 millones de euros a 30 de junio de 2023.

Hasta la fecha del presente Informe de gestion, la Sociedad siempre ha cumplido con
dichos requisitos para poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro de
cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
que desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los
requisitos.

2. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacién del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad y al desarrollo de
su plan de negocio.

En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencién por parte de la Sociedad. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son la
normativa ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos
el Estandar de Certificacidn y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revision
2017. A fecha del presente Informe de gestidn, Vytrus, no ostenta certificaciones en
otros mercados.

3. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacion fiscal en Espafia o en cualquier otro pais en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia o en
cualquier otro pais cuya legislacién pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material v negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacion y
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de
Soc1edades Un cambio normatlvo en Espafa que redujese los incentivos ﬂscales ala

ol /%/4/




I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Par otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacion. A 30 de junio de 2023 el valor de las BINs pendientes de compensar en
la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 396 mil euros. Los riesgos principales
asociados a la compensacion por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacion de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacién o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compafiia no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar
a cabo la compensacion de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados de la Sociedad.

3.5 Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacién de las acciones
de la Sociedad en el BME Growth

1. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:

l.as acciones de Vytrus gque se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroecondmicos como por la singularidad del mismo
mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre
la Sociedad vy saobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacién de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la
inversion en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Sociedad.

2. Riesgo de dilucion:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporaciéon de la Sociedad en BME
Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcion a su participacién en el
capital antes de la ampliacién verian diluida su participacion en la Sociedad.

3. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida
capitalizaciéon y en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo
superior al que supondria la inversion en empresas de mayor capitalizacion y de
trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores.
En este sentido, la inversion en empresas negociadas en BME Growth deberia contar
con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se
recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el DIIM de la Sociedad vy la otra
informacion relevante publicados en la web de BME Growth con anterioridad a cualquier
decisidn de inversion relativa a los valores.
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4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacion:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningun
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién. Por tanto, no existe en
la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aunque las acciones se
neagocien en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,
proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, en términos generales, la inversidn en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversién de menor liquidez que la inversién en otras compaiiias
de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacién por compafila es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la
liquidez. Atendido todo lo anterior, la inversién en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez.

5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales
como:

e« Fluctuaciones en los resultados de |la Sociedad y en el sector en el que opera.

« Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad
y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales.

s« QOperaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.

Un reducido volumen de contratacién de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compafiia, la Sociedad estd expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por
error u omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacién y su capacidad
para la produccion y comercializacién de productos podrian verse afectadas

negativamente.
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3.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

1. Riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Informe de gestién, la Compafiia no forma parte de ningln
procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por
la Compafiia, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por
parte de la direccion. Ademds, si se resolvieran de manera desfavorable para la
Compafiia podrian supaner pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del negocio.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad prevé seguir aumentando su crecimiento en el futuro inmediato y
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores que serviran de palanca
a dicho crecimiento se estima que seran:

e Un significativo incremento de las ventas por la consalidacion de los productos
referencia de la empresa y la fuerte penetracion en los mercados mas
importantes a nivel internacional.

e« La ampliacion de sus equipos de comercial, marqueting y regulatorio

e La inversion en ampliacion de capacidad productiva y automatizacion de varios
procesos productivos.

e El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética.

e El incremento del presupuesto de I+D en nuevas lineas de investigacion que
posibiliten la obtencién de nuevas plataformas tecnoldgicas.

La filosofia de Vytrus seguird siendo la mejora continua en todos los aspectos de la
compafiia: Incrementando las certificaciones de la Sociedad, la calidad de los productos
y los servicios, la atencién al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacién, resolucion de problemas,
tendencias de mercado, etc.

Asimismo, la incorporacion de Vytrus a negociacién de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera que en el futuro aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

¢ Proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracion objetiva de las acciones
que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas
futuras.




« Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacion con clientes, inversores, proveedores y financiadores.

« Habilitar un mecanismo que facilite a Vytrus captar recursos financieros vy
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiones y aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgiendo en los
mercados en los que opera.

« Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisicién de
compafifas para potenciar el negocio a nivel cientifico, comercial y productivo.
En cuanto al crecimiento organico, se contempla la diversificacion sectorial dadas
las multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en
adicidn al actual sector cosmético y dermatoldgico, sectores como la
alimentacion funcional, el farmacéutico o el veterinario.

« Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
fidelizaciéon del personal mediante programas de retribuciéon en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

e Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacion
a los que consideren atractivo el negocio de Vytrus.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econdmico-comercial en la
realizacion de dichos proyectos.

En el primer semestre de 2023 se han activado en la cuenta de Desarrollo el importe de
546.241,97 euros correspondientes a los gastos del periodo por la actividad de [+D que
ejerce la sociedad equivalentes a un 28% de la cifra de negocio (356.556,73 euros en
el periodo anterior, equivalentes a un 17% de la cifra de negocio).

Fruto de las actividades de I+D, la Sociedad ha podido desarrollar 4 plataformas propias
de cultivos celulares y desde 2015 ha lanzado 14 nuevo productos al mercado. La mitad
de ellos han recibido premios nacionales e internacionales a la innovacidn vy
sostenibilidad. Entre ellos ha obtenido el reconocimiento 2 afios consecutivos a los
activos cosméticos mas innovadores del mundo y recientemente ha obtenido el premio
silver en Incosmetics Latam al activo mas innovador en Latinoamérica y el primer
premio en la feria francesa Feel Good a la férmula y activo mas innovador.

En el primer semestre de 2023 cerca del 85% de la cifra de negocio proviene de los
productos propios obtenidos por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de
la tecnologia innovadora de la sociedad. En este sentido, se seguira con la inversion en
Desarrollo de nuevos activos innovadores y sostenibles, incrementado la dotacion
presupuestaria del area de I+d en términos absolutos a la par que su peso sobre la cifra
de negocio se reducird hasta el 15% en los préoximos afios por el progresivo aumento
de las ventas que estima la Sociedad.

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

No hay acoptecimientos i port“antes posteriores al cierre




7. ACCIONES PROPIAS

El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 327.769 acciones de
3.277,69 euros de valor nominal, destinado a hacer frente a las obligaciones contraidas
en el Performance Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas en fecha 30
de junio de 2021 (275.369 acciones), asi como poner a disposicidén del proveedor de
liguidez una cantidad suficiente de acciones para realizar las funciones determinadas
por la normativa de BME Growth (52.400 acciones). El importe de la reserva por
adquisicion de acciones propias es de 794.057,23 euros.

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones aprobado
por los acuerdos del Consejo de Administraciéon de fecha 4 de mayo de 2022 y 20 de
junio de 2022 y al amparo de la autorizacion contenida en el acuerdo 4.5 de la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en sesién de 30 de junio de
2021, para la adquisicion derivativa de acciones propias de la Sociedad, durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 se han realizado las siguientes
operaciones con acciones propias:

e Adquisicién de 70.598 acciones propias por importe de 232.338,04 euros
e« Venta de 13.562 acciones propias por importe de 44.216,78 euros

Durante el ejercicio 2022 se realizaron las siguientes operaciones con acciones propias.

° Adquisicién de 140.863 acciones propias por importe de 463.240,12 euros
° Venta de 56.224 acciones propias por importe de 172.207,40 euros

8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacion de los mejores profesionales, (ii) la
creacidn de valor vy (iii) la alineacion de los intereses de los empleados y los miembros
del equipo directivo con los accionistas.

La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribuciéon a largo plazo, vinculandose a la propia evolucion de la
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus ("Consejo de Administracidn”)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesién de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempefio yv de permanencia en la Saciedad (“Performance Share
Plan”, "PSP” o “Plan"), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento™).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de

Direccién de Vytrus en la fecha de su aprobacion por la Junta de Accionistas. El PSP
permitira a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,
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un incentivo liquidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se
detallan en el Reglamento (i) de consecucién de hitos de desempefio en cuanto a
ventas y EBITDA de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los
Beneficiarios la condicién de accionista de |la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de
la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tendra ningun derecho econdmico ni
politico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a dividendos.
Los Beneficiarios se convertirdn en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de
las Acciones y de los derechos vinculados Unicamente con ocasién de la liguidacion del
Incentivo y la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados vy
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion
y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccién se liquidarad con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el
Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de gue la Sociedad debera
atender sus obligaciones tributarias que se derivan en este tipo de transacciones en
relacién con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados y
directivos que resulten requeridas a la fecha de la liquidacion del Plan, resultando de
todo ello una liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

En relacién con su valoracién, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraradn por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no
se realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

Al 30 de junio de 2023, el importe contable registrado en concepto del PSP suma
328.437,72 euros (257.421,72 euros a 31 de diciembre de 2022). Esta partida al ser
un pago en acciones estd registrada en otros instrumentos de patrimonio neto.

9, INFORMACION DE PAGOS A PROVEEDORES

El Periodo medio de pago a proveedores ha sido en el primer semestre de 2023
de 27,48 dias (28,87 dias en 2022).

Informe formulado el 17 de octubre de 2023.

Los consejeros,
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Fdo. D. Albert Jané Font Fdo. B. Oscar Exposito Tarrés
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Fdo. D. Jordi Rovira Martinaz
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Fdo. D. Josep 'Alboquers Rius
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Fdo. D. Gabrie( Lorenzo Zaretti

en representacion de JULIA PATRIMONI, S.L.
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